
融券专用头寸（专享券源）实用手册

注：由于日后业务开展中可能发生法律法规及公司内部业务规则的变

化，故本手册可能存在未尽事宜或与日后业务开展的实际情况有出入，

敬请谅解，如有任何疑问，可以及时联系本公司寻求帮助。

1.什么是融券专用头寸？

融券专用头寸，也称融券独占头寸或专享券源，是指客户申请我司锁定一定

数量的标的证券、仅供该客户使用的融券头寸。

2. 申请后可以随时撤销、修改数量和期限吗？可以提前归还头寸或是对头

寸进行展期吗？

（一）每只证券仅能申请 1个融券专用头寸，申请通过后将不能进行撤销、

修改数量、修改头寸期限等操作。只有原证券融券专用头寸到期后，才能重新申

请新的该证券融券专用头寸。

客户提交专用头寸申请，我司有权视情况收取保证金。在申请通过前若客户

提出撤销申请的，我司有权扣收保证金，且影响客户的下一次头寸申请审批。

客户申请专用融券头寸对应的证券及数量系我司已有券源的，通过交易软件

在线申请专用头寸后（未开仓）又撤销申请的次数达到两次及以上的，或者要求

提前终止已开仓的证券专用头寸的，将取消该客户线上申请融券专用额度资格，

该客户将只能通过分支机构线下提交申请，且该客户仍需支付已有头寸对应的专

项费用。

客户拟申请专用头寸的需求不能通过线上申请实现（比如：超出我司线上公

示的已有证券范围，超出现有专享券源中的证券数量的，对融券期限有特殊要求

等特殊情况）的，则该客户需要通过线下提交纸质申请材料，且相关头寸申请不

允许撤销，如果客户坚持要求撤销的，我司将取消该客户的融券专用额度申请资

格。



（二）融券专用头寸原则上不允许客户提前终止，即使客户提前归还专用头

寸的融券合约，专项费用仍计算至专用头寸结束日。

（三）融券专用头寸原则上不允许客户进行头寸展期。

3.什么是融券全局头寸？融券专用头寸与融券全局头寸有什么区别？

融券全局头寸，也称为“默认头寸”，是指系统默认分配给客户的头寸，供

所有客户融券交易的头寸。两者区别如下：

类别 融券专用头寸（专享券源） 融券全局头寸（共享券源）

是否需要申请
为客户单独设立，需要客户特

殊申请
系统默认分配，不需特殊申请

是否专用 只供唯一客户融券交易 供所有客户融券交易

计息天数
约定期限内不管是否融券卖出

均计息（含头寸到期当日）
有负债时计息（含还券当日）

融券费用
即融券头寸占用费，外围体现

为专项费用
外围体现为融券利息

合约到期
合约到期日不得超过专用头寸

到期日

合约到期日不得超过全局头寸到

期日

提前归还及展

期

专用头寸原则上不允许提前终

止和展期。

融券合约可以提前了结，合约到

期日小于共享券源到期日的方可

申请展期。

4.融券专用头寸与融券全局头寸冲突吗？

融券专用头寸与融券全局头寸不冲突，客户申请融券专用头寸仍然可以使用

融券全局头寸。

但要注意，在融券专用头寸的证券和融券全局头寸的证券是相同证券的情

况下，客户必须先优先将专用头寸中的标的数量全部融券卖出后，才可以使用

全局头寸中的标的证券进行融券卖出。

比如客户专用头寸中有A证券头寸5万股，全局头寸有A证券头寸100万股，

如果客户想融券卖出 10 万股 A，客户必须分两次下委托（5 万股、5 万股）。若

客户直接委托 10 万股，系统会报错。

5．申请专用头寸的客户应符合哪些基本条件？申请后就一定获批吗？

专用头寸是针对单个客户逐一设置的，申请开通专用头寸预约权限及相关专

用头寸的客户应符合如下基本条件：

(一) 客户未被列入公司黑名单及中国证券业协会黑名单；



(二) 客户不存在开立在公司的证券账户被查封、冻结的情形；

(三) 客户提交申请时风险承受能力测试结果为 C4 级及以上；

(四) 客户申请科创板证券融资融券业务的，还应符合科创板证券融资融

券交易权限开通的相关条件并已经完成科创板证券融资融券交易权限的开通。

公司将视客户信用账户情况、客户使用专用头寸情况、客户融资融券交易

行为及其他融资融券业务需要决定是否驳回客户的头寸申请或在头寸申请获批

后对客户采取相关限制措施。

6． 融券头寸怎么申请？融券专用头寸操作路径

（1）登入首页点击交易，融券预约

（2）申请界面：



（3）申请要求确认界面：

7．头寸申请后是否一定可以融到？需要多久才能有申请结果？



客户提交申请后，不一定能融到券，最终结果以我司实际反馈为准。

8.融券专用头寸会收取什么费用吗？

融券专用头寸会收取融券头寸占用费，外围体现为专项费用，计算公式为：

融券专项费用=∑每个标的证券专项费用，每个标的证券专项费用=∑（每

日标的证券收盘价×标的证券头寸数量－每日已收融券权益＋每日应付融券权

益）× 专用融券费率/360。

标的证券当日无交易的，以最近一个交易日收盘价计算当日收盘价。专用

头寸对应的融券合约不另外再收取融券费用。我司与客户就专项费用另有约定

的，按照相关约定执行。

9.占用天数怎么理解？

占用天数指的是融券专用头寸的期限。专项费用自融券券源到账日（即头寸

起始日）开始收取，无论是否使用融券专用头寸进行融券卖出，均将收取专项费

用，该费用计至专用头寸占用结束日。即使客户提前归还专用头寸的融券合约，

专项费用仍计算至专用头寸结束日。

10.头寸申请成功后就一定能融券卖出吗？可融券卖出的证券数量受什么

限制？

客户就单只证券申请的融券专用头寸获批后，操作融券卖出前，实际可融券

卖出的证券数量不能超过头寸申请数量，并受可用保证金余额、融资融券额度和

证券集中度的限制。若融资融券额度和证券集中度限制不超标，实际可融券卖出

数量=实际可用保证金余额/（融券标的保证金比例*实际卖出价格）。

11.融券专用头寸费用怎么还款？

客户可选择现金还款-专项费用归还融资融券专项费用，或者每月最后一个

交易日信用账户上预留足够的现金系统自动扣除。



12.融券开仓当天可以了结合约吗？

根据证券交易所规则：融券卖出后，自次一交易日起可通过买券还券或直接

还券的方式偿还融入证券，所以当天开仓的合约不能了结。

13、融券专用头寸当天偿还的证券当天还可以再融券开仓吗？

当天偿还的证券头寸当天不能释放，需下一交易日才能对该偿还部分进行融

券卖出操作。

14.为什么专用头寸结束日当日不允许再进行融券卖出交易？

因为根据证券交易所规则：融券卖出后，自次一交易日起可通过买券还券或

直接还券的方式偿还融入证券。若融券专用头寸结束日当日融券卖出，则合约无

法在当日买券还券或直接还券会导致违约。

15.使用专用头寸融券卖出后未按期归还证券、专项融券费用将会有什么影

响？

若使用专用头寸融券卖出后未按期归还证券或专项融券费用，将会被收取罚

息，信用账户可能被实施强制平仓，并可能影响客户的征信记录。

如因客户未及时还券或支付专项费用导致我司向中国证券金融股份有限公

司支付违约金或导致我司使用自有资金买券还券的或造成我司其他损失的，客

户将承担前述一切损失及费用。

16.融券专用头寸不终止会影响销户吗？



会影响。若客户需要销户时，必须先终止专用头寸，取消头寸绑定。终止专

用头寸前必须先了结专用头寸负债和费用。

17.如果到期日标的证券停牌的，如何处理？

如遇头寸到期日标的证券停牌的，头寸到期日顺延至该证券复牌日，复牌

日我司有权在复牌日对申请人信用账户进行强制平仓。因停牌顺延头寸到期日

超过三十个自然日的，我司有权要求申请人采取现金方式了结负债。采取现金

了结的，根据证券交易所或者证券交易所认可的指数编制机构编制发布的股票行

业指数计算该证券的公允价值。 公允价值的计算公式为：公允价值=标的证券停

牌前一交易日收盘价×（现金了结日前一交易日标的证券对应的股票行业指数/

停牌前一交易日标的证券对应的股票行业指数）×证券数量。

标的证券在头寸到期日前停牌的，如果复牌日未超过头寸到期日，则头寸

到期日不变，如复牌日超过头寸到期日的，参考前款约定执行。

18. 融券卖出后，归还证券前，是否存在公司要求客户提前归还证券的情

况？

融券卖出后，归还证券前，不仅限于以下情形，客户需要提前归还证券：

（一）融券期间证券发生要约收购、证券发行人向原股东配售股份、增发新

股以及发行权证、可转债等证券时原股东有优先认购权的，若公司主张上述权益，

客户需在在上市公司公告之日（T日）后的 2个交易日（T+2 日）内清偿该笔融

券债务，若公司不主张上述权益的，客户需对公司进行相应权益补偿。

（二）融券期间证券若发生标的证券范围调整且被调出可充抵保证金范围、

要约收购、暂停交易超过 30 个自然日未恢复交易、被交易所实施风险警示、公

布将暂停上市等特殊情况的，公司有权要求客户在 2个交易日内了结对应负债；

融券卖出证券公告将终止上市的，公司有权要求客户在公告发布之日后的 1个交

易日内了结对应负债。


