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同信证券-同心吉祥中睿 1 号投资分析月报 

（2014 年 11 月） 

 

 

 

 

 

 

一、 产品业绩表现 

 

产品名称 同信证券-同心吉祥中睿 1 号资产管理计划 

成立日期 2013 年 7月 26 日 

单位净值（元/份） 
月初 1.206 累计净值 

月末 1.290 1.290 

本月净值增长 6.97% 本月沪深 300 表现 11.98% 

成立以来回报 29% 同期沪深 300 表现 26.30% 

 

  

 

中睿合银月度报告 
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图 1：产品成立以来净值表现与大盘（沪深 300）走势的对照 

 

 

 

图 2：本月产品净值表现、沪深 300 指数及仓位图 

 

注：信托最新净值请查阅我公司网站：www.chinassic.com 
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同信-同心·吉祥中睿1号

产品净值 沪深300
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仓位 同信•同心吉祥中睿1号 沪深300增长
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二、市场行情研究及投资策略分析 

(一)11 月市场简述 

11 月月初 APEC 会议在北京举行，大盘在经历十月末放量上涨之后，在高位横盘调整，

成交量也有所萎缩，但在沪港通即将开通消息的刺激下 11 月 11 日中国银行涨停，并且大盘

创下历史天量。11月 17 日，市场高呼的沪港通正式运行之后，市场却反映冷淡。沪港通首

日仅沪股通余额用完，之后每天流入沪股的资金逐渐减少，大盘也随之缩量回调。 

11 月 21 日，央行意外降息引发了券商、房地产、保险、银行等大盘蓝筹板块的大幅上

涨，从而推动大盘放量上攻并创三年以来的新高。 

板块方面，11 月初 APEC 会议期间，“一带一路”，自贸区，中国版“马歇尔计划”等基

建题材成为市场的热点。11 月下旬，由于央行的意外降息，券商、房地产、有色等权重板

块成为市场的主流热点，加上政府力推 IPO 注册制改革以及存款保险制度的推出引爆了券商、

银行和保险板块。市场在 APEC 会议、沪港通、降息、存款保险制度消息的刺激下走出一波

强势上攻的行情。 

(二)11 月操作情况 

现货方面，11 月初公司基于短期大盘较为弱势的判断，在操作上重个股轻指数，同时

为规避风险而轻仓参与了海南航空、天山股份、祁连山。中旬由于指数高位震荡尤其是在沪

港通推出之后连续小阴线持续走弱，期间公司交易仓位较低，同时也主要集中在银行，高铁

等大盘蓝筹股上。11 月末，央行意外降息后，市场明显强势上行，公司积极参与券商、银

行、保险、房地产等权重板块，取得一定利润，但基于对指数的判断，个股仓位并不重，净

值有所上涨，但略低于指数。 

此外，月初重仓中国建筑，由于月中大盘氛围较差，公司及时止损，因此亏损较小。月

中基于指数弱势回调行情，公司把握住市场偏好蓝筹板块，轻仓位参与基建板块，小盈小亏。

月末，央行降息之后，公司积极参与券商板块，在海通证券、方正证券、辽宁成大上获利丰

厚，另外中国人寿和沈阳机床也获利丰厚，上述交易为本月平均收益超过五个百分点贡献了
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大部分收益。  

期货方面的主要盈利来自于 11月下旬。11 月中上旬，在趋势把握度上表现不理想，造

成净值一定回落。进入中下旬，我们对行情性质进行了一定修正，特别在降息消息公布后，

积极根据市场反应，在期指上较为坚决地布局多投头寸，取得较好的收获，本月平均收益八

个点以上。东方弈势 1号和东方弈势 2号，因月中净值短期低于 1，出于风险控制考虑，实

施了仓位限制，故月末收益低于其他产品。 

（三）12月市场展望 

1、12 月趋势判断 

受 11 月末央行降息之后，指数出现强势上涨，加上 IPO 注册制度改革以及存款保险制

度的推出，大盘在短短 5 个交易日内涨幅接近 8%。而且本月最后一个交易日大盘成交量突

破 11 日再创历史新高。鉴于短期涨幅过大，尤其是券商、银行、保险板块涨幅偏大。另外

12 月 1 日公布的 PMI 指数为 50.3 继续创新低，接近荣枯线 50。因此短期大盘调整的概率较

大。但是到年末政府开始发力稳增长，两个月连批万亿投资。资金方面，央行继续在货币市

场净投放资金，另外逾 2600 只私募发行入市将为市场带来超千亿增量资金。分析人士预期，

货币政策有望进一步宽松，本月内或有一次降准。因此本月上旬和中旬震荡的概率较大，下

旬将继续延续上涨行情。 

2、12 月需关注的板块 

11 月末的行情明显受益于货币政策的宽松，券商、银行、保险、地产、有色等大盘蓝

筹股受到资金的关注，鉴于市场对货币政策继续宽松的预期，券商、银行板块在调整之后依

然向好。 

12 月 1 日召开的国际水务论坛上，高层人士透露两份重量级环保文件年内将出台，污

水处理将加速发展。“水十条”是继《大气污染防治行动计划》之后，我国又一项重大污染

防治计划，该计划在 5年内带动至少 2万亿投资需求。恰逢国务院创新投融资机制，鼓励民

资进入环保等领域，建议关注该板块。 
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※特别提示： 

 

自 11 月 21 日，央行公布降息，市场呈明显上升趋势，且市场成交量持续走

高，于 11 月末达到历史最高水平。我们认为，此次市场的表现，已经可以让我

们对此轮行情的深度和持续有较为乐观的判断。市场趋势的形成和延生，从来不

是一蹴而就的，目前伴随着天量的成交，短期的调整预期也较为强烈，各机构对

实体经济顾虑延伸到二级市场的多空分歧仍然较大。我们仍为，未来市场的波动

幅度将会较大，市场的活跃度与过去今年有明显的变化，而这类市场阶段，正是

中睿核心能力擅长把握的。11 月单周平均收益超过 10%也说明和证实这点，对中

睿来说，这正是一直期盼的春天。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司地址：成都锦江区下东大街段 216 号喜年广场 A 幢 608 B 室 

电话：028-86528951 

客服专线：4000997169 

公司网址：http://www.chinassic.com/ 

客服邮箱：service@chinassic.com 

 

欢迎关注中睿合银 

微信公众号：chinassic 

 


