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一、三季度要闻回顾 

 三季度全球股市涨跌互现，欧美股市震荡幅度加大，总体表现较为低迷，A股独领风骚，季度内

上证指数涨幅达到15.4%，深成指涨幅达到10.04%。同期其他国家和地区涨跌幅为： 

 李克强表态：外界总误解7.5%是底线 宁愿用改革来刺激。 

 中国今年 2季度国内生产总值(GDP)同比增长 7.5%，3季度同比增长 7.3%，2014年第 1-

3季度增速为7.4%，从李克强总理10月13日在中德经济技术合作论坛发表演讲来看，中国有能力实现7

.5%左右增长，由之前的7.5%的目标改变为7.5%左右，传达出管理层对经济增速下滑容忍度的改变。

今年7、8、9月份CPI同比增长分别为2.3%、2.0%、1.6%，从数据上来看，年内实现GDP增长及CPI的调

控目标问题不大，不存在强刺激的必要性。 

 中国结算7月10日发布的统计月报显示，6月份社保基金在沪市新开1个账户，总数达到了231个，

时隔14个月后社保基金再开A股账户，QFII的开户热情依然高涨。 

 三季度融资余额迅速增长，自7月1日至9月30日，融资余额由3650亿元增长至5453亿元，增幅接

近50%，增长量达到1800亿元，创融资融券业务开展以来最高增长幅度。 

 上海证券交易所9月26日正式发布《沪港通试点办法》，《港股通投资者适当性制度管理指引》

等配套规则同时发布。至此，“沪港通”规则已经齐备。待开通日期最终确定后，备受关注的“沪港

通”将可乘风启航。引领沪港股市步入“互通时代”。 

中融-文德1期2014年四季度投资报告 

2014年四季度投资报告 

股市指数 涨跌幅 股市指数 涨跌幅 股市指数 涨跌幅 

美国道琼斯 +1.29% 标普500 +0.62% 纳斯达克指数 +1.93% 

德国DAX -3.65% 法国CAC -0.15% 英国富时100 -1.80% 

香港恒生指数 -1.11% 日经225指数 +6.67% 韩国KOSPI +0.89% 
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二、中融-文德1期业绩表现 

 

 

 

 

图1：成立以来净值表现与沪深300指数对比 

 注：数据截止日期为2014年10月24日。10月24日净值为我公司估算净值，信托产品标准净值

请至我公司网址（http://www.wdfund.com/）及中融信托官方网站（http://www.zritc.com/）查

询。 

图2：产品净值表 
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三、三季度运作情况 

图3：2014年3季度表现及沪深300指数对比 

 在7月中旬，上证指数由1664点至3478点大型顶底形成的收敛三角形整理形态进入尾端，开始

选择变盘向上，在三季度形成了一波有力的反弹行情。符合公司在三季度投资报告中后市预期。 

 在第三季度的7月及8月初，文德1期仓位维持在较高水平，普遍在80%左右，主要配置了铁路

基建、机械制造、航空等板块个股，短线介入了星期六、希努尔、蓝丰生化、青龙管业等个股的

反弹机会，持股数量较多，避免个股集中风险，在本期内所选个股，均为长期下跌后，风险大量

释放，基本面没有发生重大改变，存在较大的上涨空间，在随后的走势中也体现了这一特点。 

 进入9月后，上证指数在2300点附近连续震荡整理，由于判断大盘继续上冲的空间有限，文德

1期主动降低仓位应对，所以收益体现一般，也确保了期内所获取的利润，使得净值在大盘出现较

大调整时依然没有表现出太大回撤。 

产品名称 中融信托-文德1期证券投资集合资金信托计划 

产品成立日期 2013-5-9 

最新单位净值 1.0433 净值日期 2014-10-24 

本季度收益 9.48 同期沪深300涨幅 11.19% 

成立以来收益 4.33% 同期沪深300涨幅 -5.42% 
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特别声明： 

    本报告的部分信息来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发

生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买

卖出价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司无关。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并

注明出处为“文德基金”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 
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四、四季度市场展望 

 为申购新股而融资买入，加上行情产生的盈利效应增加，造成3季度融资余额迅速增长，从7月1

日至9月30日，融资余额由3650亿元增长至5453亿元，增幅接近50%，增长量达到1800亿元，创融资融

券业务开展以来最高增长幅度，8月份A股投资者信心指数创2009年11月以来最高值，人气过度高涨，

资本市场历来都有市场热情过旺时，行情往往会发生转变的规律。当盈利效应不达预期的情况下，会

加速融资偿还金额的增加，在下跌产生时，融资资金的杠杆性又会起到加速下跌的作用，形成踩踏效

应。 

 沪港通推出后，势必会加大沪港两市的关联度，加速收敛两市结构性差异。与国际接轨并非绝对

的利好，对于市场而言也是一把双刃剑，要客观看待。与香港股市相比，港股投资者更加青睐有价

值、分红率高、业绩稳定的投资标的，而A股投资者更加偏向中小市值公司题材概念炒作。投资理念

的双向影响也会让A股投资者再次审视内地小盘股的估值合理性，而大盘股的估值修复行情还将延

续。 

 十八届四中全会的召开，对全面推进依法治国作出重大部署，强调把法治作为治国理政的基本方

式，从时间节点来看，预计会成为近期走势强弱的分水岭。本轮行情是由资金推动，加上A股的运行

周期，在连续上涨后，短线会存在一定调整要求，总体而言，股市在经历多年调整后，机会远大于风

险，可积极把握个股机会。 


